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MARCHE MONDIAL

SITUATION MOYENNE MOYENNE CAMPAGNE
A DATE CAMPAGNE | 2019-2020
2018-2019 | DEPUIS LE 1%* OCT. 2019
Sucre brut (NY#11, FOB, en ctsUSS$/Ib) 10,38 12,36 12,64
Sucre blanc (London #5, FOB, en USS$/t) 359,20 334,60 359,44
Valeur d'1€, en US$ 1,080 1,127 1,100
Kingsman Europe de I'Ouest (prix spot, rendu utilisateur, en €/t) 448,00 431,69 458,09
Observatoire UE (prix départ usine, en €/t pour livraison en févr. 2020) | 358,00 307,37 334,36
Ethanol (T2, FOB Rotterdam, Kingsman, en €/hl) 50,29 57,85 59,64
VALEUR DU SUCRE (converti sortie usine frangaise)
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=== Marché spot, départ sucrerie francaise (d'aprés marché a terme du sucre blanc)

= Livraison effective, départ sucrerie frangaise (d'aprés Comext)

Légére remontée sur la semaine pour le marché mondial, surtout pour le sucre
blanc : la prime de blanc (différence entre le sucre brut et le sucre raffiné)
dépasse les 130 USS/T : c'est deux fois la valeur moyenne de la campagne
passée ! Cela souligne I'afflux de sucre brésilien (qui produit surtout du
sucre brut), quand toutes les autres provenances, producteurs majoritaires

de sucre raffiné (notamment européenne, indienne et thailandaise) sont en
contraction, mais un tel niveau ne saurait étre durable. Toujours est-il qu'avec
un Euro qui se renforce, le gain est de presque 5 % sur la semaine ! Le contexte
macroéconomique reste morose, avec un Réal qui a approché les 6 BRL/USS désormais de savoir jusqu'a quand ces volumes sont assurés, avant de

la semaine dernieére...

VALEUR DE L'ETHANOL (carburant uniquement)
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= Marché spot, départsucrerie frangaise (d'aprés Kingsman)

= Livraison effective, départ sucrerie européenne (d'aprés Observatoire)

nouvelles négociations...

Mais les fondamentaux pourraient ne pas étre si déprimés que cela.
Si LMC vient de revoir son bilan mondial et I'estime a I'équilibre sur la
campagne actuelle, les autres analystes continuent a anticiper un déficit,
autour de 6 MT (pour Rabobank ou Czarnikow), voire au-dessus de 9 MT
(pour FoLicht ou I'ISO). Toujours est-il que cela semble déja intégré dans
les niveaux de prix actuels... Quasiment aucun effet notable sur les prix
européens, qui commencent a dévisser mais dans des proportions de
volume anecdotique : les volumes sont déja engagés. La question est

CONCLUSION : conversion betterave

Données calculées a partir d'une conversion selon modalité
44/56, prix en €/t de betterave a 16°, hors pulpe sur la base

d'un bilan prévisionnel 19/20 :

67% des betteraves a des fins de sucre UE, 8% a des fins de

sucre mondial et 25% a des fins éthanol

VALEUR | MOYENNE
ADATE | CAMPAGNE

MOYENNE CAMPAGNE
2019-2020

2018-2019 | DEPUIS LE 18 OCT. 2019
A PARTIR DES DONNEES
DE MARCHE SPOT 25,0 | 245 26,4
A PARTIR DES DONNEES
DE LIVRAISON
EFFECTIVE, 238 208 22,6

JUSQUE : FEV. 2020

Troisieme semaine autour de 50 €/hl pour I'éthanol, qui semble avoir

trouvé son nouvel équilibre. La fin du confinement, petit a petit en Europe,
permettra-t-elle une reprise a moyen terme ?

Explication : cgb-france.fr/analyser-donnees-marches

Attention ! Les données présentées ici refletent la situation a un jour donné ; elles ne refletent pas la réalité des ventes effectives de chaque entreprise.
La conversion betterave se fait sur une base historique sous quota : a un prix du sucre de 404€/t correspond un prix de betterave a 26,29€/t.
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