CAMPAGNE 2019/2020 // SEMAINE 27 DONNEES DU 03/07/2020

SITUATION MOYENNE | MOYENNE CAMPAGNE
A DATE CAMPAGNE | 2019-2020
2018-2019 | DEPUIS LE 1% OCT. 2019

Sucre brut (NY#11, FOB, en ctsUS$/Ib)

12,24 12,36 12,47

Sucre blanc (London #5, FOB, en US$/t) 351,00 334,60 360,90

Valeur d'1€, en US$

1,122 1127 1,103

par ; Kingsman Europe de I'Ouest (prix spot, rendu utilisateur, en €/t) 440,00 431,69 455,53
TIMOTHE MASSON - — - — -
Expert marchés Observatoire UE (prix départ usine, en €/t pour livraison en avril 2020) | 371,00 307,37 343,20
Ethanol (T2, FOB Rotterdam, Kingsman, en €/hl) 60,81 57,85 58,66

VALEUR DU SUCRE (converti sortie usine frangaise)

400,00

350,00

-

MARCHE MONDIAL

o
5 300,00

250,00

200,00

\
&

= Marché spot, départ sucrerie frangaise (d'aprés marché a terme du sucre blanc)

== Ljvraison effective, départ sucrerie frangaise (d'aprés Comext)

Au changement de terme du sucre brut correspond une reprise des cours :
la prochaine échéance est désormais octobre prochain, au-dessus des
12,2 cts/Ib, et proche des 12,8 cts/Ib sur I'échéance de mars 2021. Le sucre
blanc peine a suivre, et la prime de blanc se contracte : on reste autour de

3508/t sur le marché mondial pour I'échéance d'aout qui se cl6turera d'ici
8 jours. A jour, I'échéance d'octobre n'est pas plus brillante, mais le
changement de terme pourrait modifier la donne.
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=== Marché spot, départ sucrerie francaise (d'aprés Kingsman)

= Livraison effective, départ sucrerie européenne (d'aprés Observatoire)

Coté européen, les bilans sur 2020/21 se contractent du fait des impacts
de jaunisse notamment, differemment répartis en Europe. On parle
d'impacts importants en France, au Royaume-Uni et en Allemagne du
Sud, plus modérés en Allemagne du nord. Mais a jour, un chiffrage réel
de I'impact semble difficile. Néanmoins, la parité a I'importation semble
acquise pour la prochaine campagne, et devrait permettre une tenue des
cours sur la campagne a venir, avec un prix sortie usine autour de 400
€/t de source officieuse.

VALEUR DE L'ETHANOL (carburant uniquement)
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Poursuite de la reprise du c6té de I'éthanol, qui dépasse, sur le spot, les
60€/hl, plus proche des 57 €/hl sur les mois d'automne. L'impact du

Covid semble désormais derriére nous : la valeur actuelle est désormais
supérieure a la moyenne de la campagne passée.

Attention ! Les données présentées ici refletent la situation a un jour donné ;

CONCLUSION : conversion betterave

Données calculées a partir d'une conversion selon modalité
44/56, prix en €/t de betterave a 16°, hors pulpe sur la base
d'un bilan prévisionnel 19/20 :

67% des betteraves a des fins de sucre UE, 8% a des fins de
sucre mondial et 25% a des fins éthanol

VALEUR | MOYENNE | MOYENNE CAMPAGNE
ADATE | CAMPAGNE | 2019-2020
2018-2019 | DEPUIS LE 1% OCT. 2019

A PARTIR DES DONNEES
DE MARCHE SPOT

A PARTIR DES DONNEES
DE LIVRAISON
EFFECTIVE,

JUSQUE : MARS 2020

25,5 (245 26,1

23,3 (208 22,9

Explication : cgb-france.fr/analyser-donnees-marches

elles ne refletent pas la réalité des ventes effectives de chaque entreprise.

La conversion betterave se fait sur une base historique sous quota : a un prix du sucre de 404€/t correspond un prix de betterave a 26,29€/t.
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