DONNEES DU 18/08/2023

par
TIMOTHE MASSON

Expert marchés

§ITUATION MOYENNE MOYENNE CAMPAGNE
A DATE CAMPAGNE | 2022-2023
2021-2022 | DEPUIS LE 1% OCT. 2022

Sucre brut (NY#11, FOB, en ctsUS$/Ib) 23,76 18,89 21,98
Sucre blanc (London #5, FOB, en US$/t) 687,00 528,37 613,12
Valeur d'1€, en US$ 1,087 1,084 1,068
Prix spot rendu Allemagne (S&P, rendu utilisateur, en €/t) 1020,00 (780,30 1082,61
Observatoire UE (prix départ usine, en €/t pour livraison en juin 2023) 806,00 437,25 725,44
Ethanol (T2, FOB Rotterdam, Kingsman, en €/hl) 72,56 97,94 82,26
Pulpes La Dépeéche (€/t de pulpes désydratées en octobre 2022) 330

VALEUR DU SUCRE (converti sortie usine frangaise)
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===Marché spot, prix FOB (marché & terme)

== jvraison effective, départ sucrerie francaise (d'aprés Comext)

Le dernier mois a été relativement stable sur le marché mondial du sucre.
On notera, petit a petit depuis mai dernier, une certaine baisse d'intérét
des spéculateurs pour le sucre : ils sont toujours acheteurs-nets, mais de
«seulement» 4 Mt, soit deux fois moins qu'il y a trois mois. C'est une bonne
nouvelle : les valeurs robustes actuelles reposent donc, bien moins qu'avant, sur
la spéculation, et davantage sur les fondamentaux. Pourtant, le Brésil annonce
une récolte record, avec une orientation massive vers le sucre - il faut dire que
I'éthanol domestique y a perdu le quart de sa valeur depuis I'ouverture de la
saison.

VALEUR DE L'ETHANOL (carburant uniquement)
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= Ethanol T2

L'éthanol se stabilise autour des 70-75 €/hl, porté par un pétrole qui a pris

presque 10 $/baril depuis fin juin, pour arriver autour de 85 USS/baril.

Le gaz, en Europe, se maintient entre 45 et 55 €/MWh selon la date de livraison,
a l'automne prochain.
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== Marché spot, départ sucrerie francaise (d'apres Kingsman)

== Livraison effective, départ sucrerie européenne (d'aprés Observatoire)

Mais I'Inde et la Thailande continuent de décevoir ; les industriels indiens
estiment que le pays devrait produire 1,2 Mt de sucre en moins I'an prochain,
notamment du fait du développement de sa filiere bioéthanol, et la Thailande
pourrait produire presque 3 Mt de sucre en moins en un an.

Résultat : le 10 aoCt, I'SO (International Sugar Organisation) a publié un bilan
prévisionnel 2023-2024 en déficit de 2,1 Mt - c'était la derniére structure a prévoir,
auparavant, un surplus mondial. En Europe, peu de changement : le dernier prix
publié par la Commission européenne est celui de juillet dernier, a 806 €/t pour la
région incluant la France, soit trés proche du mois précédent (800 €/1).

CONCLUSION : conversion betterave

Données calculées a partir d'un conversion selon modalité 44/56, prix en €/t
de betterave a 16°, hors pulpe, sur la base d'un bilan prévisionnel 2022-2023 :
73% des betteraves a des fins de sucre UE, 10% a des fins de sucre mondial et
17% a des fins éthanol.

Pulpes : Données approximatives a partir d'un colt de surpressage et
déshydratation moyen frangais, en €/t de betterave a 16.

\!ALEUR MOYENNE | MOYENNE CAMPAGNE
A DATE | CAMPAGNE | 2022-2023
2021-2022 | DEPUIS LE 1¥: OCT. 2022

A PARTIR DES DONNEES
DE LIVRAISON
EFFECTIVE, 48,5 1311 43,7
JUSQUE : AVRIL 2023
+ ESTIMATION COMPENSATION Supérieur a 3€
DES PULPES P

Explication : cgb-france.fr/analyser-donnees-marches

Attention ! Les données présentées ici refletent la situation a un jour donné ; elles ne refletent pas la réalité des ventes effectives de chaque entreprise.
La conversion betterave se fait sur une base historique sous quota : a un prix du sucre de 404€/t correspond un prix de betterave a 26,29€/t.
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