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LA LETTRE DES MARCHES DE LA BETTERAVE

DONNEES DU 15/03/2024

par .
TIMOTHE MASSON

Expert marchés

§ITUATION MOYENNE MOYENNE CAMPAGNE
A DATE CAMPAGNE | 2023-2024
2022-2023 | DEPUIS LE 1% OCT. 2023

Sucre brut (NY#11, FOB, en ctsUS$/Ib) 22,12 2247 23,95
Sucre blanc (London #5, FOB, en US$/t) 623,40 625,18 665,01
Valeur d'1€, en US$ 1,089 1,068 1,082
Prix spot rendu Europe du Nord-Ouest (S&P, rendu utilisateur, en €/t) 700,00 1068,33 (808,96
Observatoire UE (prix départ usine, en €/t pour livraison en janvier 2024) 855,00 746,79 852,00
Ethanol (T2, FOB Rotterdam, Kingsman, en €/hl) 65,53 81,08 65,46
Pulpes La Dépeéche (€/t de pulpes désydratées en octobre 2022) 268

VALEUR DU SUCRE (converti sortie usine frangaise)
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MARCHE MONDIAL

Belle remontée des cours sur la semaine, que ce soit au niveau mondial ou au
niveau européen. Au niveau mondial, les négociants en sucre, réunis a Dubaril y
a huit jours, semblaient unanimes a envisager une tension du bilan mondial sur
le court terme ; tous anticipent une poursuite de la tenue des cours, sur fond de

volumes de production décevants un peu partout sur le globe (et notamment du
fait d’El Nifio). Au niveau européen, le prix du spot, tel que diffusé par S&P, repose
davantage sur une «perception des marchés» que par des échanges effectifs.
Or, depuis quinze jours, les nouvelles sont plutot haussiéeres.
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MARCHE EUROPEE

D'une part, I'analyste anticipe une hausse de surface sur I'UE de 2,9 % - un peu
inférieure aux premiéres estimations. Ensuite, la pression jaunisse semble trés
importante sur la campagne, selon le centre technique britannique. Et enfin,
I'annonce que le Parlement européen devra défendre, en trilogue, une réduction
du contingent de sucre que I'on pourrait importer d'Ukraine sur la prochaine
campagne contracte encore le bilan. Résultat : S&P estime que le sucre, sur le
marché spot, a gagné 40 €/t sur la semaine : I'amorce d'un nouvel équilibre a
I'ceuvre ?

VALEUR DE L'ETHANOL (carburant uniquement)

L'éthanol aussi profite de I'embellie en cours. Il dépasse enfin les 65 €/hl

sur les termes proches (jusqu'a I'été prochain).

CONCLUSION : conversion betterave

Données calculées a partir d'un conversion selon modalité 44/56, prix en €/t
de betterave a 16°, hors pulpe, sur la base d'un bilan prévisionnel 2023-2024 :
73% des betteraves a des fins de sucre UE, 8% a des fins de sucre mondial et
19% a des fins éthanol.

Pulpes : Données approximatives a partir d'un colt de surpressage et
déshydratation moyen frangais, en €/t de betterave a 16.

\!ALEUR MOYENNE | MOYENNE CAMPAGNE
A DATE | CAMPAGNE | 2023-2024
2022-2023 | DEPUIS LE 1¥: OCT. 2023

A PARTIR DES DONNEES
DE LIVRAISON
EFFECTIVE, 49,0 1450 49,3
JUSQUE : DECEMBRE 2023
+ ESTIMATION COMPENSATION Supérieur a 3€
DES PULPES P

Explication : cgb-france.fr/analyser-donnees-marches

Attention ! Les données présentées ici refletent la situation a un jour donné ; elles ne refletent pas la réalité des ventes effectives de chaque entreprise.
La conversion betterave se fait sur une base historique sous quota : a un prix du sucre de 404€/t correspond un prix de betterave a 26,29€/t.
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